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I. INTRODUCCION

La confeccidon del balance y los demas estados contables constituyen actos
complejos que, siguiendo las Normas Técnicas de la profesiéon y el procedimiento
previsto por la normativa societaria, una vez aprobado por los socios, suponen una
verdadera expresion de voluntad constituyendo un acto juridico que determina una
multiplicidad de efectos juridicos.

Ahora bien, el acto organico del Directorio que debe confeccionar los
estados contables, previo a la aprobacién o impugnacién contemplada en el Art.
69° de la Ley General de Sociedades ¢ Constituye una mera operacion aritmética a
partir delinventario?

Como se dijo, los estados contables de la sociedad, una vez aprobados en
reunién o asamblea de socios, constituyen verdaderos actos juridicos de los cuales
deriva uninterés de proteger el cuestionamiento del balance general o especial que
se trate, por parte de personas que carecen de la legitimacion para impugnarlo, en
funcion de las disposiciones del art. 251 de la Ley General de Sociedades.

Lo cierto es que, al tratarse de verdaderos actos juridicos, los estados
contables de la sociedad deben ofrecer a los terceros, ajenos a la sociedad y a los
socios, las acciones de nulidad previstas en el Cddigo Civil y Comercial de la
Nacioén.

Esto asi por cuanto el derecho tutela los intereses de las personas. Para su
proteccion confiere el ejercicio de una accidn, cuya legitimacion emana
sustancialmente del derecho de fondo y se instrumenta mediante normas
procesales.

En tanto acto juridico, pueden entonces impugnarse a través de la accion
autéonoma de nulidad o impugnacion de acto juridico comercial, dentro del término
de prescripcion comun, previsto por el Cédigo Civily Comercial de la Nacion.

Sin embargo, la confeccién de estados contables, al ostentar el caracter de
acto de gestién o administracidon por excelencia habra de constituir uno de los
temas sometidos a lasreuniones del Directorio, cuando dicho cuerpo se estructure
en forma plural, previstas en el Art. 267 de la Ley General de Sociedades.

Ahora bien, entendemos que la norma imperativa del Art. 69 de la Ley
General de Sociedades no le es extensiva a la adopciéon de resoluciones del
Directorio, sino del érgano de gobierno.

Il. ANTECEDENTES

Lo cierto es que los terceros habran de tener interés en los estados
contables, en cuanto los mismos sean aprobados o impugnados por los socios.
Ahora bien, no deberia resultar indiferente a los terceros, lo que el érgano de
administracion -Directorio- pudiera considerar al momento de tratar la confeccion
de tales estados contables.

Como antecedente del interés de los terceros en los estados contables de
la sociedad, el Cdodigo de Comercio derogado admitia que la obligacién de llevar
libros de contabilidad se justificaba desde un triple punto de vista:
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1°) por el interés del propio comerciante que los lleva, porque asi puede
conocer entodo momento su propio estado financiero y orientar, en consecuencia,
su gestion mercantil; 2) por el interés de quien contrata con él, porque en dichos
libros puede apoyar sus propias defensas; 3°) por el interés general del comercioy
de la sociedad, ya fuere porque en caso de quiebra se podra, sobre la base de los
libros, reconstruir la conducta comercial del fallido, garantizando los derechos de
los acreedores y descubriendo los fraudes y operaciones desleales, ya porque
interesa al publico en general conocer el estado patrimonial de ciertas entidades
que operan con capitales de pequenos ahorristas que invierten en ellas sus fondos,
ya porque el Estado quiere llevar el contralor del resultado de la explotacion de las
empresas con propoésitos fiscales’.

I1l. LOS ESTADOS CONTABLES

El articulo 1° de la Ley General de Sociedades (en adelante LGS) establece
que los socios habran de “participar en los beneficios”, como uno de los principales
objetivos que tuvieron en mira al constituir la sociedad.

Ahora bien, la participacion en los beneficios no significa s6lo el acceso al
beneficio final liquidativo, cuando la sociedad se termina; alude a las utilidades que
se van generando en la medida en que pueden ser distribuidas.

La forma en que los socios pueden conocer la marcha de la sociedad y los
resultados que arroja el emprendimiento escogido es mediante el analisis de los
estados contables.

Los estados contables son un conjunto de documentos elaborados bajo
normas técnicas dictadas por la Federaciéon Argentina de Consejos Profesional de
Ciencias Econémicas (FACPCE) que demuestran razonablemente la situacién
patrimonial, econémicay financiera de una empresa a una fecha determinada.

IV. DERECHO DE INFORMACION Y DEBER DE RENDICION DE CUENTAS

Al analisis de los estados contables se puede acceder por dos vias: a) a
través delexamen de libros y documentos realizado por los socios, en forma directa
o indirecta segun sea el tipo social de que se trate, en ejercicio de su derecho de
informacidn (previsto en el art. 55° de la LGS), y b) mediante el cumplimiento de la
obligacion por parte de los administradores de la sociedad, consistente en poner la
documentacion a disposicion de los socios, en ejercicio de su deber de rendicién
de cuentas (previsto en el art. 67° de la LGS).

V. LARESOLUCION SOCIAL APROBATORIA DE LOS ESTADOS CONTABLES

Para que la informacién contable preparada o confeccionada por el drgano de
administracion pueda formalmente considerarse como “estados contables”, es
menester que la misma sea aprobada por el érgano de gobierno de la sociedad, en
reunion o asamblea de socios, previo dictamen previsto dentro de las

" FONTANARROSA (1997)
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competencias del 6rgano de fiscalizacion (art. 294, inc. 5°, LGS).

La doctrina y la jurisprudencia tienen dicho que en las sociedades en
general, por definicién de funciones, la responsabilidad de formular el Balance es
originaria de los administradores, por lo que trata de un “proyecto de Balance” que,
a partir del momento en que el drgano de gobierno, lo aprueba, se trata
formalmente del Balance de la sociedad, y emerge legalmente la utilidad “liquida 'y
realizada.

Por el contrario, la falta del balance ha sido justificativo para la intervencion
judicial de la administracion de la sociedad en numerosos casos?.

Los estados contables adquieren virtualidad juridica mediante resolucién de
la asamblea o reunidn de socios. La aprobacion asamblearia resulta asi un acto
necesario para completar la eficacia de los estados contables, esto es, un acto
social de eficacia interna?, a partir del cual recién se configura el presupuesto del
art. 68 LGS que habilita ladistribucion de los beneficios, condenando a la repeticién
de las ganancias repartidas en violacion a esta regla.

En efecto, son los socios quienes pueden observar, rechazar o aprobar los
resultados que arroja la informacion contable y con ello, la deduccién de
quebrantos anteriores, las reservas y la utilidad; a la vez que habran de decidir
repartir o no tales utilidades y lo atinente a los honorarios de los administradores 'y
sindicos, si corresponde.

El derecho a la aprobacién o impugnacion de los estados contables es
irrenunciable y cualquier convencidn en contrario es nula, conforme lo estatuye el
Art. 69° de la Ley General de Sociedades. Este derecho es de orden publico,
derivado del derecho de informacion que tienen los socios.

A pesar de ello, cuando el rgano de administracién se encuentre integrado
por mas de un director, de hecho debe de existir una reunién donde se aprueben la
confeccién de los estados contables, previa a la carga de presentarles a los socios.

De modo tal que existe un previo tratamiento de los estados contables, en
forma previa a su aprobacién, y la norma imperativa del art. 69 de la Ley General de
Sociedades no se aplica a dicha reunion del directorio donde, desde luego, puede
presentarse con disidencias u observaciones.

VI. LOS TERCEROS

Se propone enfocar ahora la situacion de los terceros, como sujetos ajenos
alasociedadyalos socios, que bien pueden ser los acreedores de la sociedad y de
los particulares de los socios frente a la posibilidad de que los efectos de los
estados contables de la sociedad puedan ocasionar en sus respectivos
patrimonios.

Las ventajas de la contabilidad no se limitan a las sociedadesy a los socios,
ya que, si ésta atendiera Unicamente al interés de éstos, no habria una razén
decisiva para que la ley se ocupara especialmente del punto.

2Como en "CHAO VILLA DE SAMPEDRO c/PLAZAY JANES SA", CNCOM-Sala D, 20/09/77.
¥ RUBIO (1964) p. 346.
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En realidad, la contabilidad interesa a toda la actividad econdmica en
general porque una contabilidad bien llevada facilita la prueba en caso de litigio,
ahorra gastos y tiempo en el curso del proceso.

En la empresa la contabilidad viene impuesta como un sistema legal de
informacién y medicion de desempenos frente a la posibilidad de “conflictos de
intereses” entre los sujetos activos y pasivos y los sujetos afectados por ella.

La concepcidn clasica del Cédigo de Comercio derogado, lamentablemente
reproducida por el Cdédigo Civil y Comercial, la contabilidad apareceria como una
mera carga del sujeto obligado, no exigible por terceros y cuya desatencién solo le
generaria la pérdida de ciertas posibilidades en materia de prueba en juicio.

Sin embargo, tal concepcion no puede hoy reputarse vigente por cuanto en
las sociedades, la contabilidad es una obligacion dada la distincién entre
administradores que gestionany propietarios a los que se les debe rendir cuentas®.

En los demds casos, por derivacidon a la recurrencia habitual al crédito y
también por lairrupcién de la empresa como eje del sistema econdmico capitalista
y su trascendencia econdmica, social, laboral y ambiental, cabe concluir que la
contabilidad también es una verdadera obligacion para la empresa segun las
circunstancias, exigible por diversos sujetos.

Desde luego, la contabilidad es una obligacién para los administradores,
como contracara del derecho de informacidn, exigible por los socios o por los
érganos internos de contralor, cuyo incumplimiento seré causal de remociény de
responsabilidad®.

En materia de terceros, se destaca el caso de los que, directa o
indirectamente, han confiado fondos para su manejo por la sociedad en
determinadas actividades especificas y reglamentadas (en el caso de las entidades
financieras, aseguradoras, fondos comunes de inversién, circulos de ahorro,
etcétera).

En definitiva, la concepcién de la contabilidad como una obligacién de la
empresa se vincula al orden publico econémico y al principio de subordinacién de
lariqueza al interés general®.

VII. LAS NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Como una clara demostraciéon del interés de los terceros en los estados
contables, previsto en la propia Ley General de Sociedades, se encuentran las
notas a los estados contables.

Las notas a los estados contables tienen por objeto ampliar la informacién
hacia terceros sobre las cuestiones mas relevantes mostradas en los estados
contables, especialmente aspectos relativos a los criterios de valuacidn,
composicion de los diversos rubros —apertura de informacion-, contingencias y
hechos posteriores a la fecha de cierre que puedan resultar significativos, entre
otros.

4 FAVIER DUBOIS (2009) p. 427.
5 NISSEN (1994) p.34.
s FERNANDEZ DEL POZO (1990) p. 410.
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En este sentido, puede afirmarse que:

i) Los cuadros anexos y notas complementarias contienen informacion no
suministrada en el balance y estado de resultados, pero imprescindibles
para una mejor interpretacion de los estados contables; y

i) El caracter de los rubros exigidos por el articulo 65 de la Ley General de
Sociedades, si bien significa que deben excluirse aquellos incluidos en
la documentacién prescripta por los articulos 64 y 65 de la Ley citada,
también implica que no pueden estar ausentes cuando se ha omitido en
aquéllos la informacidén correspondiente.

VIl. LA EFICACIA PROBATORIA DE LA DOCUMENTACION Y
CONTABILIDAD

El régimen de la eficacia probatoria de la documentacién y contabilidad,
previsto en el Cddigo Civil y Comercial de la Nacion, constituye una clara
demostracion por legislar el interés de los terceros en los estados contables de las
empresas.

Ello asi, el art. 330 del Cddigo Civil y Comercial de la Nacidn incorpora una
interesante norma al disponer que la contabilidad llevada en la forma y con los
requisitos prescritos en dicho cuerpo legal debe ser admitida en juicio, como medio
de prueba.

Sus registros prueban contra la sociedad, aunque no estuvieran en forma,
sin admitirseles prueba en contrario.

Al mismo tiempo, la exhibicion de registros o libros contables, decretada a
instancia de parte, contempla el interés de los terceros que procuran informacion
acudiendo a los estados contables de la sociedad.

IX. LA IMPUGNACION AUTONOMA

La ley General de Sociedades no asigna legitimacion activa (dentro de la
opcién prevista en el art. 251, LGS) a los terceros, aun demostrando interés
legitimo. La jurisprudencia, a su vez, se muestra muy restrictiva y sélo admite esta
posibilidad en algunos supuestos en los que entendié que mediaba una nulidad
absoluta.

La posibilidad de impugnar los estados contables de manera auténoma, sin
tener que recurrir a la impugnacion de la decisiéon asamblearia, no ha recibido en
cambio un tratamiento sistematico por parte de la doctrina nacional, advirtiendo
solo ligeras referencias sobre algunos supuestos concretos de aplicacion.

En efecto, se ha sostenido que solamente lo que respecta a los estados
contables falsos es aplicable a las normas contenidas en el Cdédigo Civil y
Comercial de la Nacion, pudiendo prescindirse del término establecido en la Ley
General de Sociedades para intentar la invalidez de cualquiera de los documentos
previstos en el inciso 1 del art. 234 de la LGS.

Ello significa que en lo atinente a los estados contables se puede demandar
la declaracion de nulidad de una decision asamblearia con prescindencia del plazo
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del articulo pertinente de la ley de sociedades, cuando se trate de un balance falso
cuya entidad y proyecciones afecten el "orden publico" econdmico mercantil.

Por el contrario, cuando en un balance se violan algunos de sus principios
informadores, tales como el de claridad y exactitud, su eventual invalidez debe
encuadrarse en el régimen especificamente societario de impugnacién de las
decisiones asamblearias.

Pero, quien pretenda la declaracién de nulidad de una decisién asamblearia
aprobatoria de un balance falso de tal magnitud, amén de la acreditacion de los
extremos demostrativos de su falsedad, debe probar la existencia de un interés
para lograr la declaracidn de invalidez.

Sisetiene en cuenta que los estados contables no son una simple operacion
objetiva y exacta que resume a un momento dado los saldos de la empresa a partir
de las existencias constatadas en el inventario, y la documentacién respaldatoria
de las cuentas de ingresos y egresos como de las de contenido patrimonial, ya que
si se impugna el estado de resultados, a su vez se modificara el balance general en
la composicion del patrimonio neto, y el cuadro de “estado de evolucion” del
mismo, sino que son un instrumento juridico fuertemente impregnado de
consideraciones econdémicas, financieras y contables’ en cuya confeccion
participan distintos érganos societarios hasta la consideracion final por parte de la
asamblea que lo aprueba, puede entenderse dicho instrumento como un acto
juridico tipicamente mercantil.

Desde esta interesante perspectiva conceptual, sostiene Cabanellas de las
Cuevas que con prescindencia del tratamiento asambleario, el balance en si“es un
acto juridico imputable a la sociedad, con una multiplicidad de efectos sobre ésta,
sus socios y terceros, acto que como tal puede ser impugnado en razén de sus
vicios”®.

Esta apreciacion permite la impugnacion de los balances y demas estados
contables en cuanto acto juridico comercial, aplicando las normas de nulidad de
los actos juridicos.

Elbalance y demas estados contables no son Unicamente uno de los puntos
a tratar en una asamblea societaria, sino que adquieren entidad propia, poseen
efectos juridicos especificos y conforman un acto de formulacién compleja, que
pasa por distintos estadios intrasocietarios y del que la aprobacion asamblearia es
la ultima de sus fases. Por lo tanto, su nulidad podria plantearse de manera
independiente y la sentencia que se dicte tendra los efectos propios de la nulidad
de un acto juridico de naturaleza comercial®.

X.LAACCION
El Derecho tutela los intereses de las personas. Para su proteccién confiere

el ejercicio de una accion, cuya legitimacion emana sustancialmente del derecho
de fondo y se instrumenta mediante normas procesales.

7VERON (1997) pp. 170-171.
8 CABANELLAS DE LAS CUEVAS (1999) p. 309.
9 ESPARZA y TALIERCIO (2013).
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En nuestro sistema juridico, como en la mayor parte de las legislaciones
occidentales, coexisten un derecho de fondo (sustancial), cuyos institutos regulan
y protegen los intereses de las personas (humanas o juridicas), y un derecho
procesal (adjetivo o formal), mediante el cual se ejercen dichas acciones.

El ejercicio de una accién presupone la existencia de un derecho que
juridicamente corresponde a su titular. Quien la ejerce debe ser titular de un interés
juridico, pues se protege un derecho que se encuentra en la ley y, a su vez, ese
interés debe ser legitimo, lo que significa que quien deduce la accién procura ya sea
obtener un provecho en su beneficio o evitar un perjuicio.

El interés debe ser preexistente a su reclamo, nace con motivo de una
violacion al orden juridico instituido o de una mengua que sufre la persona (humana
ojuridica) en sus derechos. Elinterés objeto del reclamo debe subsistir al momento
de su adjudicacion (sentencia). Excepcionalmente el derecho argentino reconoce
proteccion de derechos eventuales, mediante el instituto de prevencion del dano
(art. 1711, Cod. Civ.y Com.).

En la teoria del derecho subjetivo, el interés es el elemento esencial que
motiva al ordenamiento juridico a otorgar tutela y proteccién. De ello se derivan un
elemento material que es la satisfaccidon de ese interés y un elemento formal que
es la institucién en el ordenamiento de las facultades tuitivas o protectoras.

Los intereses que el ordenamiento tutela son humanos (individuales),
sociales (de la personajuridica) o colectivos (que pertenecen a un grupo o categoria
de personas).

Los intereses individuales se satisfacen con la accion de cada persona
humana, mientras que los sociales o colectivos, necesitan de la accién conjunta de
varios individuos (cooperacién), o la accion individual expresamente reconocida y
regulada de tal forma que asegure con su ejercicio un beneficio para la colectividad
y no la mera satisfaccion de un interés personal.

Las acciones sociales son instituidas en beneficio de la sociedad, quien es
la legitimada activa natural de la accidon. Ello sin perjuicio de que,
excepcionalmente, se permita, bajo ciertas condiciones, su ejercicio en interés de
la persona juridica a aquellos socios que cumplan las pautas impuestas por la
norma particular que resulte de aplicacion™.

Lo cierto es que, en funcion de los principios que gobiernan las acciones
procesales, y dadas las vacilaciones existentes que en ningldn caso llegan a
rechazar la viabilidad del planteo, podria concluirse que esta accion (la de nulidad
de balance) tendria aplicacién para quienes, teniendo un interés legitimo, carecen
de legitimacion por el Art. 251, LGS.

Como argumentos que permiten sustentar tal conclusion pueden
expresarse los siguientes:

a) La posicién de los socios es sustancialmente diferente a la de los
terceros, y por tal motivo la ley otorga un plazo y una via diferente para cuestionar
el balance y demas estados contables. Ello es asi dado que los socios tienen
derecho de informacién, ya sea a través del érgano de fiscalizacion (sindicatura o

19 ROITMAN (2018)
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consejo de vigilancia segun los casos) o directamente a través de la via del Art. 55,
LGS. Encambio, los terceros deberan investigary muchas veces con gran dificultad
para acceder a la estratégica informacién que es volcada en los balances.

b) En nada se afecta el derecho de igualdad ante la ley dado que, tratdndose
de vinculos distintos, y no estando los terceros legitimados por la via del Art. 251
atento a la clararedaccién del articulo que se detiene a mencionar los legitimados,
de no poseer una via autbnoma carecerian de accion para reclamar la debida
proteccion de los derechos que les asiste.

c) Elaccionista que no impugna un estado contable teniendo la legitimacién
del Art. 251, LGS lo consiente y convalida, salvo el supuesto de nulidad absoluta,
en el cual queda habilitada la via civil.

XI. LEGITIMACION PARA LA ACCION DE NULIDAD DE BALANCE

En esta linea de pensamiento, a continuacién, y a modo de ejemplo se
enumeran diversos casos en los cuales podria plantearse la accidon de nulidad de
balance. Asi, pueden argumentarla:

1) El accionista que habiendo ejercido el derecho de receso carece de
legitimacion para impugnar la resolucion asamblearia que aprueba el balance en
virtud del cual la sociedad propondra reembolsar su participacion (argumento del
Art. 245, LGS).

2) Elheredero de uno de los socios cuando se prevé laresolucion parcial del
contrato y su derecho a reembolso siguiendo las pautas de un balance especial o
de ejercicio (conf. Arts. 90, 155y concordantes, LGS).

3) El acreedor de la sociedad o de alguno de los socios ante una fusién o
escision (arts. 83, 88 y concordantes, LGS).

4) El socio excluido (art. 91, LGS), que sera reembolsado conforme a las
pautas del Art. 92, LGS'-debe recordarse que el mismo criterio resulta de
aplicacion a las demas causales de resolucion parcial-.

5)Los acreedores socialesy particulares en casos de liquidacién (supuestos
de los Arts. 107y 110, LGS).

6) Los tenedores de bonos de goce o participacion frente a los balances
sobre la base de los cuales se determina su participacion (Arts. 228, 229 y
concordantes, LGS).

7) El usufructuario (Art. 218, LGS).

8) El tenedor de obligaciones negociables convertibles o no en el caso que
tenga pactados beneficios adicionales derivados de posibles ganancias.

" Art. 92. - La exclusién produce los siguientes efectos: 1) El socio excluido tiene derecho a una suma
de dinero que represente el valor de su parte a la fecha de la invocacion de la exclusion; 2) Si existen
operaciones pendientes, el socio participa en los beneficios o soporta sus pérdidas; 3) La sociedad
puede retener la parte del socio excluido hasta concluir las operaciones en curso al tiempo de la
separacion; 4) En el supuesto del articulo 49, el socio excluido no podra exigir la entrega del aporte
si éste es indispensable para el funcionamiento de la sociedad y se le pagara su parte en dinero; 5)
Elsocio excluido responde hacia los terceros por las obligaciones sociales hasta la inscripcion de la
modificacion del contrato en el Registro Publico de Comercio.
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9) El cényuge en los casos de divorcio.

10) El acreedor que capitaliza deuda.

11) Los acreedores de sujetos legitimados via accién subrogatoria.

12) Cualquier acreedor insoluto ante la mora de la sociedad deudora.

Se aclara que la mencidén precedente es enunciativa y no agota todas las
posibilidades de utilizacion. Sin perjuicio de ello, sirve de suficiente ejemplificacion
de los casos en los que, de no contarse con esta legitimacion, los afectados
carecerian de una accion judicial para la defensa de sus derechos y legitimos
intereses en juego'?.

XIl. COROLARIO

En sintesis, el deber de confeccionar los estados contables, que pesa sobre
la gestion del 6rgano de administracion, no solamente se circunscribe a la carga de
presentar copias a los socios; sino que su mismo tratamiento por parte del
directorio puede generar observaciones o impugnaciones, y como quedé expuesto
presenta efectos frente a terceros.
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